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FitchRatings

Fitch: Peringkat Askrindo di IFS 'AA+(idn)/BBB-'/Stabil

Fitch Ratings-Jakarta-23 September 2016: Fitch Ratings Indonesia telah mengafirmasi peringkat National
Insurer Financial Strength (IFS) PT (Persero) Asuransi Kredit Indonesia (Askrindo) di ‘AA+(idn)’. Fitch
Ratings juga mengafirmasi peringkat IFS internasional perusahaan di ‘BBB-'. Outlook adalah Stabil.

Peringkat Nasional IFS 'AA" menunjukkan kapasitas yang sangat kuat untuk memenuhi kewajiban kepada
pemegang polis relatif terhadap seluruh kewajiban lainnya atau emiten-emiten lainnya di Indonesia, tanpa
membedakan industri dan jenis kewajiban. Risiko terhentinya atau terputusnya pembayaran hanya berbeda
sedikit daripada obligasi atau penerbit dengan peringkat tertinggi di negara tersebut.

FAKTOR-FAKTOR PENGGERAK PERINGKAT

Peringkat perusahaan mencerminkan kepemilikan negara 100% atas Askrindo, rekam jejak dukungan
pemerintah melalui serangkaian suntikan modal selama lima tahun terakhir dan juga mencerminkan
peranan Askrindo sebagai salah satu dari dua lembaga yang diberi mandat untuk memberikan layanan
penjaminan kredit Kredit Usaha Rakyat (KUR), yang dibentuk untuk mendukung usaha mikro, kecil dan
menengah.

Peringkat tersebut juga telah memperhitungkan risiko konsentrasi bisnis Askrindo yang tinggi, dengan
seluruh bisnisnya bersumber dari Indonesia dengan bisnis fokus pada KUR, sehingga rentan terhadap
kondisi perekonomian di Indonesia. Peringkat tersebut juga mempertimbangkan posisi pasar Askrindo
sebagai perusahaan asuransi kredit terkemuka dengan kapitalisasi yang kuat dan kinerja keuangan yang
sehat.

Askrindo memiliki pangsa pasar sekitar 4,3% (secara standalone) di 2015 berdasarkan total premi bruto
industri pada akhir 2015. Kapitalisasi perusahaan telah dipertahankan pada tingkat yang kuat, diukur
dengan rasio kapitalisasi berbasis risiko (RBC). Rasio RBC dipertahankan sekitar 600% (secara standalone)
pada akhir Juni 2016, jauh lebih tinggi dari persyaratan peraturan minimum sebesar 120%. Fitch berharap
Askrindo dapat mempertahankan penyangga modal yang cukup untuk mendukung underwriting dan
ekspansi bisnis.

Askrindo mencatat pencapaian marjin underwriting yang menguntungkan dengan rasio gabungan di bawah
100% pada akhir Juni 2016, berdasarkan keuangan standalone-nya. Fitch berharap perusahaan untuk terus
mengevaluasi secara berkala dampak syarat dan ketentuan dari prosedur standar operasional bisnis KUR
terhadap hasil underwriting sehingga dapat mempertahankan profitabilitas operasional yang baik mengingat
potensi volatilitas dari bisnis KUR yang diakibatkan oleh tinggi-nya risiko inheren yang melekat dibandingkan
dengan bisnis non-KUR. Askrindo berupaya untuk meningkatkan pemantauan bisnis dan meningkatkan
kerjasama dengan bank untuk meminimalkan volatilitas kinerja underwriting sehubungan dengan revisi tarif
untuk skema KUR di tahun 2015 yang berdampak pada berkurangnya nilai tarif.

SENSITIVITAS PERINGKAT

Pemicu utama untuk downgrade termasuk melemahnya dukungan pemerintah pada perusahaan atau
penurunan peringkat jangka panjang mata uang lokal Issuer Default Rating Indonesia (BBB-/Stabil).
Penurunan yang signifikan dalam fundamental keuangan Askrindo seperti melemahnya waralaba pasar,
kinerja keuangan dan kapitalisasi relatif terhadap profil bisnis, dengan rasio gabungan di atas 100% dan
rasio RBC di bawah 300% secara berkepanjangan juga dapat menyebabkan downgrade. Kecil kemungkinan
adanya kenaikan peringkat dalam waktu dekat.
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Catatan: Peringkat Nasional Fitch menggambarkan ukuran relatif atas kredibilitas entitas yang diperingkat di
negara-negara yang memiliki peringkat sovereign relatif rendah dan ada kebutuhan untuk dilakukan
pemeringkatan dimaksud. Peringkat terbaik di suatu negara adalah 'AAA' dan peringkat lainnya
menggambarkan tingkat risiko relatif terhadap peringkat 'AAA'. Peringkat nasional dirancang untuk
digunakan oleh sebagian besar investor lokal di pasar lokal dan diidentifikasi dengan menggunakan
tambahan tanda sesuai dengan negara masing-masing. Sebagai contoh 'AAA(idn)' untuk Peringkat Nasional
di Indonesia. Karenanya, peringkat ini tidak dapat dibandingkan secara internasional.

Informasi tambahan tersedia di www.fitchratings.com.

Kriteria terkait "Insurance Rating Methodology", tertanggal 15 September 2016 dan "National Ratings
Criteria", tertanggal 30 Oktober 2013, dapat dilihat di website Fitch di www.fitchratings.com.

Solicitation Status

Setiap peringkat yang disebutkan dalam Rating Action Commentary (RAC) dari mana report ini diakses
adalah permintaan dari penerbit surat berharga atau entitas yang bertindak atas nama penerbit surat
berharga (“Solicited — Sell Side”). Oleh karena itu, Fitch memperoleh kompensasi untuk penyediaan
peringkat.

Solicitation status yang diberikan berlaku efektif pada tanggal RAC

Applicable Criteria
Insurance Rating Methodology (pub. 15 Sep 2016) (https://www.fitchratings.com/site/re/887191)
National Scale Ratings Criteria (pub. 30 Oct 2013) (https://www.fitchratings.com/site/re/720082)

Additional Disclosures

Solicitation Status (https://www.fitchratings.com/gws/en/disclosure/solicitation?pr_id=1012091)
Endorsement Policy (https://www.fitchratings.com/jsp/creditdesk/PolicyRegulation.faces?
context=2&detail=31)

ALL FITCH CREDIT RATINGS ARE SUBJECT TO CERTAIN LIMITATIONS AND DISCLAIMERS. PLEASE
READ THESE LIMITATIONS AND DISCLAIMERS BY FOLLOWING THIS LINK:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. IN ADDITION, RATING DEFINITIONS
AND THE TERMS OF USE OF SUCH RATINGS ARE AVAILABLE ON THE AGENCY'S PUBLIC WEBSITE
'WWW.FITCHRATINGS.COM'. PUBLISHED RATINGS, CRITERIA AND METHODOLOGIES ARE AVAILABLE
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FROM THIS SITE AT ALL TIMES. FITCH'S CODE OF CONDUCT, CONFIDENTIALITY, CONFLICTS OF
INTEREST, AFFILIATE FIREWALL, COMPLIANCE AND OTHER RELEVANT POLICIES AND PROCEDURES
ARE ALSO AVAILABLE FROM THE 'CODE OF CONDUCT"' SECTION OF THIS SITE. FITCH MAY HAVE
PROVIDED ANOTHER PERMISSIBLE SERVICE TO THE RATED ENTITY OR ITS RELATED THIRD
PARTIES. DETAILS OF THIS SERVICE FOR RATINGS FOR WHICH THE LEAD ANALYST IS BASED IN AN
EU-REGISTERED ENTITY CAN BE FOUND ON THE ENTITY SUMMARY PAGE FOR THIS ISSUER ON THE
FITCH WEBSITE.

Endorsement Policy - Fitch's approach to ratings endorsement so that ratings produced outside the EU
may be used by regulated entities within the EU for regulatory purposes, pursuant to the terms of the EU
Regulation with respect to credit rating agencies, can be found on the EU Regulatory Disclosures
(https://www.fitchratings.com/regulatory) page. The endorsement status of all International ratings is
provided within the entity summary page for each rated entity and in the transaction detail pages for all
structured finance transactions on the Fitch website. These disclosures are updated on a daily basis.
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