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Rating Definition 
Perusahaan asuransi dengan peringkat idAA memiliki 

karakteristik keamanan keuangan yang sangat kuat 

relatif terhadap perusahaan lainnya di Indonesia, 

dengan hanya sedikit perbedaan dibandingkan 

peringkat yang lebih tinggi.  

Tanda Tambah (+) menunjukkan bahwa peringkat 

yang diberikan relatif kuat dan di atas rata-rata 

kategori yang bersangkutan. 

PEFINDO menetapkan peringkat kekuatan keuangan idAA+ dengan prospek stabil 

untuk PT Asuransi Kredit Indonesia (Askrindo). Peringkat tersebut mencerminkan 

peran penting Askrindo terhadap pemerintah Indonesia, posisi bisnis yang sangat 

kuat, profil permodalan yang sangat kuat, tetapi dibatasi oleh kinerja operasional 

yang cukup. 

Peringkat dapat dinaikkan jika pemerintah memperkuat dukungannya. Selain itu, 

indikator keuangan Perusahaan harus membaik secara berkelanjutan. Sebaliknya, 

peringkat dapat diturunkan jika posisi bisnisnya menurun secara substansial atau 

dukungan pemerintah melemah secara signifikan. Disrupsi yang signifikan pada 

program kredit pemerintah juga dapat memengaruhi posisi bisnis Perusahaan dan 

kepentingan Perusahaan bagi pemerintah. 

Sehubungan dengan proses streamlining yang tengah berlangsung dalam ekosistem 

BUMN, termasuk di sektor asuransi, PEFINDO akan terus memantau pelaksanaan, 

perkembangan, dan potensi dampaknya terhadap entitas yang kami peringkat, 

termasuk Askrindo. Saat ini, kami tetap mempertahankan penilaian atas profil bisnis, 

profil keuangan, dan dukungan grup Askrindo karena proses tersebut masih 

berlangsung dan belum terealisasi. Kami tidak memperkirakan konsolidasi ini akan 

berdampak negatif, mengingat tujuannya adalah meningkatkan efisiensi operasional, 

memperkuat kapabilitas bisnis, dan meningkatkan produktivitas dalam ekosistem 

asuransi BUMN, bukan mengurangi skala usaha. Meski demikian, kami akan terus 

mencermati perkembangan lebih lanjut, termasuk finalisasi struktur, jadwal 

pelaksanaan, proses integrasi, serta potensi perubahan strategi maupun dukungan 

pemegang saham. Peringkat dapat ditinjau dan disesuaikan kembali apabila terdapat 

perkembangan material yang memengaruhi profil risiko perusahaan. 

Efektif per 1 Januari 2025, Askrindo menerapkan PSAK 117 yang menggantikan PSAK 

104 bagi perusahaan asuransi dan reasuransi, sementara portofolio Kredit Usaha 

Rakyat (KUR) dicatat berdasarkan PSAK 109 sesuai sifat kontrak penjaminannya. 

Standar baru ini diterapkan secara retrospektif sehingga dilakukan penyajian ulang 

laporan keuangan tahun 2023-2024. Akibatnya, ekuitas tahun 2023 turun menjadi 

Rp6,3 triliun dari Rp9,4 triliun berdasarkan standar akuntansi sebelumnya, terutama 

disebabkan oleh reklasifikasi saldo laba ditahan menjadi cadangan penjaminan dan 

margin jasa kontraktual (CSM), bukan karena perubahan kondisi ekonomi dasar 

Askrindo. Seiring dengan pelepasan cadangan penjaminan dan CSM selama masa 

kontrak, saldo tersebut diakui sebagai laba sehingga mendukung pemulihan 

bertahap ekuitas pada 2024–2025. PEFINDO memandang penurunan ekuitas 

tersebut semata-mata sebagai dampak penerapan standar akuntansi, dibandingkan 

indikasi melemahnya permodalan maupun profil kredit Askrindo, dan memperkirakan 

ekuitas yang dilaporkan akan terus pulih dalam jangka menengah. Untuk 

menyelaraskan analisis dengan penerapan PSAK 109, kami juga telah memasukkan 

metrik keuangan terkait penjaminan ke dalam analisis dan financial highlight, 

sehingga lebih mencerminkan profil bisnis dan keuangan Askrindo, mengingat 

portofolio KUR mencakup sekitar 70% dari total bisnis perusahaan. 

Askrindo menyediakan layanan asuransi untuk program kredit mikro pemerintah 

(KUR), pinjaman bank dan pembiayaan nonbank, asuransi kredit perdagangan, surety 

bond, customs bond, dan asuransi umum. Askrindo dimiliki 99,99% oleh PT Bahana 

Pembinaan Usaha Indonesia (Persero) dan sisanya oleh Pemerintah Indonesia melalui 

saham Seri A Dwiwarna.22 (9M2022). 
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DISCLAIMER 

Peringkat yang dimuat dalam laporan atau publikasi ini adalah pendapat PT Pemeringkat Efek Indonesia (PEFINDO) yang diberikan berdasarkan hasil pemeringkatan 

pada saat tanggal dibuatnya peringkat. Peringkat merupakan opini ke depan mengenai kemampuan pihak yang diperingkat dalam memenuhi kewajiban finansialnya 

secara penuh dan tepat waktu, berdasarkan asumsi yang dibuat saat pemberian peringkat. Peringkat bukan merupakan rekomendasi bagi pemodal untuk mengambil 

keputusan investasi (baik keputusan untuk membeli, menjual, atau menahan efek utang apapun yang diterbitkan berdasarkan atau berhubungan dengan peringkat 

atau keputusan investasi lainnya) dan/atau opini atas nilai kewajaran efek utang dan/atau nilai entitas yang diberikan peringkat oleh PEFINDO. Semua data dan 

informasi yang diperlukan dalam proses pemeringkatan diperoleh dari pihak yang meminta pemeringkatan yang dianggap dapat dipercaya keakuratan dan 

kebenarannya dan dari sumber lain yang dianggap dapat diandalkan. PEFINDO tidak melakukan audit, uji tuntas, atau verifikasi secara independen dari setiap 

informasi dan data yang diterima dan digunakan sebagai dasar dalam proses pemeringkatan. PEFINDO tidak bertanggung jawab atas kebenaran, kelengkapan, 

ketepatan waktu, dan keakuratan informasi dan data yang dimaksud. Keakuratan dan kebenaran informasi dan data menjadi tanggung jawab sepenuhnya dari pihak 

yang memberikan informasi dan data yang dimaksud. PEFINDO dan setiap anggota Direksi, Komisaris, Pemegang Saham, serta Karyawannya tidak bertanggung 

jawab kepada pihak manapun atas segala kerugian, biaya-biaya dan pengeluaran yang diderita atau timbul sebagai akibat penggunaan isi dan/atau informasi dalam 

laporan atau publikasi ini, baik secara langsung maupun tidak langsung. PEFINDO menerima imbalan untuk jasa pemeringkatan umumnya dari pihak yang meminta 

dilakukannya jasa pemeringkatan, dan PEFINDO sudah menginformasikan biaya pemeringkatan sebelum penetapan peringkat. PEFINDO memiliki komitmen dalam 

bentuk kebijakan dan prosedur untuk menjaga obyektivitas, integritas, dan independensi dalam proses pemeringkatan. PEFINDO juga memiliki code of conduct untuk 

menghindari benturan kepentingan dalam proses pemeringkatan. Peringkat bisa berubah di masa depan karena peristiwa yang belum diantisipasi sebelumnya pada 

saat peringkat diberikan pertama kali. PEFINDO berhak menarik peringkat jika data dan informasi yang diterima tidak memadai dan/atau perusahaan yang diperingkat 

tidak memenuhi kewajibannya kepada PEFINDO. Atas peringkat yang sudah mendapat persetujuan publikasi dari pihak yang diperingkat, PEFINDO berhak untuk 

mempublikasi peringkat dan analisisnya dalam laporan atau publikasi ini serta mempublikasikan hasil kaji ulang terhadap peringkat yang telah dipublikasikan, baik 

secara berkala maupun secara khusus dalam hal terdapat fakta material atau kejadian penting yang dapat mempengaruhi hasil pemeringkatan sebelumnya. 

Reproduksi isi publikasi ini, secara penuh atau sebagian, harus mendapat persetujuan tertulis dari PEFINDO. PEFINDO tidak bertanggung jawab atas publikasi yang 

dilakukan oleh pihak lain terkait peringkat yang diberikan oleh PEFINDO. 

Financial Highlights  
 

As of/for the year ended Dec-2025 1)Dec-2024 1)Dec-2023 Dec-2022 

Parent Only Figure (Audited) (Audited) (Audited) (Audited) 

Total Assets [IDR Bn] 22,227.9  21,029.0  22,323.6  23,052.6  

Total Equity [IDR Bn] 8,680.5  7,475.9  6,349.5  10,504.9  

Total Investment Without Cash [IDR Bn] 13,523.6 12,579.3 12,577.0 11,881.3 

Gross Guarantee Fee [IDR Bn] 
2)4,042.9  2)4,589.3  N/R N/R 

Net Guarantee Result [IDR Bn] 
2)3,302.7  2)3,780.3  N/R N/R 

Insurance Service Revenue [IDR Bn] 1,138.4 1,813.9 N/R N/R 

Insurance Service Result [IDR Bn] 60.2 528.3 N/R N/R 

Net Income After Tax [IDR Bn] 1,041.8  1,175.8  (76.9) 557.9  

ROAA [%] 4.8  5.4  (0.3) 2.3  

Loss Ratio [%] 
2)94.6  2)93.5  99.0  71.4  

Net Guarantee Fee/Equity [x]  
2)0.4 2)0.5 0.9 0.5 

Retention Ratio [%] 
2)81.7  2)82.4  76.6  82.6  

Equity/Total Assets [%] 39.1  35.6  28.4  45.6  

Risk Based Capital; RBC [%] 399.7  375.6  562.0  449.8  

USD Exchange Rate [USD/IDR] 16,782  16,162  15,416  15,731  

1) Restated 

2) KUR guarantee only 

 

The above ratios have been computed based on information from the company and published accounts. Where applicable, some items have been reclassified 

according to PEFINDO’s definitions. 

 


